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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE INDIPENDENTE
AT SENSI DELL’ART.14 DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010 n. 39

Alla Assemblea degli Azionisti
della Societd CAFC Sp.A.

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Societa CAFC S.p.A.,
costituito dallo Stato Patrimoniale al 31 dicembre 2019, dal conto economico, dal rendiconto
finanziario per I’esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa,

A nostro giudizio, tl bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa CAFC S.p.A. al 31 dicembre 2019, del risultato
economico e dei flussi di cassa per I’esercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme italiane
che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi a base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
ltalia).

Le nostre responsabilitd ai sensi di tali principt sono ulteriormente descritte nella sezione
“Responsabilita del revisore per la revisione contabile del bilancio d’esercizio” della presente
relazione. Siamo indipendenti rispetto alla societa in conformita alle norme e ai principi in materia
di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.

Richiamo di informativa
Al fini di una migliore comprensione del bilancio, si richiama Pattenzione sui seguenti aspetti.

Nel corso del 2019 Ia Societd ha modificato 1l criterio di rilevazione dei ricavi di esercizio:

a. nell’essere i medesimi rappresentati in ragione di quanto accordato in applicazione del c.d.
Vincolo ai Ricavi del Gestore (VRG); un tanto derivante dal riconoscimento, nel contesto del
metodo tariffario predisposto dalla Autorita ARERA, dei costi inerenti il Servizio Idrico Integrato
in accordo con il principio del fill cost recovery.
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I ricavi che concorrono al raggiungimento del VRG risultano essere:

. 1 ricavi dai corrispettivi all’utenza, anche derivantt da vendita all’ingrosso, determinati per
’esercizio corrente in applicazione dello specifico meltiplicatore tariffario Theta alle quote fisse
e variabili della struttura tariffaria adottata nell’anno base, riferibile all’anno antecedente il
periodo regolatorio corrente;

. iricavi dalle altre attivita tdriche che corrispondono all’insieme delle attivitd attinenti ai servizi
idrici, diverse da quelle comprese nel Servizio Idrico Integrato;

. 1 ricavi da prestazioni e servizi accessori.

I ricavi del Servizio Idrico Integrato sono altresi garantiti dalla regolazione attraverso conguagli
per il recupero di costi approvati e relativi alle annualita precedenti;

b. nella rappresentazione della componente tariffaria addizionale FoNI — Fondo per Nuovi
Investimenti — quale assimilata contabilmente ad un contributo pubblico in conto impianti; cid
anche in dipendenza di quanto indicato dalla Autorita ARERA, nella considerazione della
medesima quale contributo riconosciuto al Gestore per la realizzazione e la copertura finanziaria
dei nuovi investimenti sulla rete, con attribuito relativo vincolo di destinazione.

In accordo con la metodologia prevista dall*OIC16, i contributi in conto impianti commisurati al
costo delle immobilizzazioni materiali sono rilevati a conto economico con un criterio
sistematico, gradualmente lungo la vita utile dei cespiti; in applicazione del ¢.d. metodo indiretto
1 contributi sono portati indirettamente a riduzione del costo, nella imputazione al conto
economico nella voce A5 “altri ricavi e proventi”, e quindi rinviati per competenza agli esercizi
successivi attraverso I’iscrizione di “risconti passivi™.

Le motivazioni della modifica ¢ i relativi effetti sul patrimonio netto e sul risultato di esercizio
sono evidenziati dagli amministratori nella nota integrativa e nella relazione sulla gestione.
Il nostro giudizio non ¢ espresso con rilievi in relazione a tale aspetto,

Responsabifita degli Amministratori e del Collegio Sindacale per il bilancio di esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera ¢ corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri
di redazione e, nei termint previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno daghi stessi
ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi
dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della societa di continuare
ad operare come un’entitd in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per
Pappropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuitd aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli Amministratori utilizzano il presupposto della continuitd aziendale
nella redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni
per la liquidazione della societd o per Uinterruzione dell’attivitd o non abbiano alternative
realistiche a tali scelte.

It Collegio Sindacale ha la responsabilitd della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul
processo di predisposizione dell’informativa finanziaria della societa.

Responsabilita della Societa di revisione per la revisione contabile del bilancio di esercizio

I nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio, nel

suo complesso, non contenga errori significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non
intenzionali, e I’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio.
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Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la
garanzia che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione intermazionali
ISA Ttalia individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare
da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci
si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grade di
influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali
(ISA Italia) abbiamo esercitato il gindizio professionale ed abbiamo mantenuto lo scetticismo
professionale per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

. abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito ¢ svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati
su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi
¢ pit elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da
comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare 'esistenza di collusioni,
falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controlio interno;

. abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze ¢ non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societ;

. abbiamo valutato "appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa;

. siamo giunti ad una conclusione sull’appropriatezza dell’utilizzo da parte deghi Amministratori
del presupposto della continuitd aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull'eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono
far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita
in funzionamento. In presenza di un’incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare
I"attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale
informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le
nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente
relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che la Societa cessi di
operare come un’entitd in funzionamento,

. abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello
appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate
per la revisione contabile ¢ i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative
ne! controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari
Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e) del D.Lgs. 39/2010

Gli Amministratori defla Societda CAFC S.p.A. sono responsabili della redazione delia relazione
sulla gestione di CAFC S.p.A. al 31 dicembre 2019, inclusa la sua coerenza con il relativo bilancio
di esercizio e la sua conformita alle norme di legge.
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Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (ISA Italia) n. 7208 al fine di
esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio di esercizio di
CAFC S.p.A. al 31 dicembre 2019 ¢ sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di
rilasciare una relazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio la relazione sulla gestione ¢ coerente con il bilancio d’esercizio di CAFC S.p.A.
al 31 dicembre 2019 ed ¢ redatts in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e) del D.Lgs. 39/2010,
rifasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto
acquisite nel corso dell'attivita di revisione legale, non abbiamo nulla da riportare.

Udine, 1i 12 giugno 2020

Aurea Revisione S.r.l.
(Amministratore)
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